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Grupo
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Denominacidén Social: Grupo Nutresa S. A.
Ciudad: Medellin, Colombia
Direccién: Carrera 43 A # 1A SUR 143

Descripcion de las emisiones de valores vigentes

La accién de Grupo Nutresa se encuentra registrada en la Bolsa de Valores de
Colombia (BVC) bajo el nemotécnico Nutresa. Al cierre del segundo trimestre de
2023, Grupo cuenta con 457.755.869 acciones ordinarias en circulacién y el titulo
estd clasificado como de alta bursatilidad.

Emisidn vigente:

a) Acciones ordinarias.
b) Listadas en la Bolsa de Valores de Colombia.

Ipo Clase de accidn Numero de acciones en circulacion Numerc de acciones en reserva

Mar 21/1961 Ordinaria 457.755.869 539.876.542
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Acciones. Partes en las que se divide el capital social dentro de una sociedad y
que representan para su titular o propietario, denominado accionista, la parte

de propiedad que posee de la empresa.

Asamblea de Accionistas. Maximo 6rgano social y administrativo, conformado

por los accionistas de la Compania.

Estados financieros. Informe que refleja la situacidon financiera de Grupo
Nutresa en un momento determinado.

Estados financieros consolidados. Estados financieros en los cuales los activos,
pasivos, activos netos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo de Grupo
Nutresa y de sus entidades controladas se presentan como si se tratase de una
sola entidad econdmica.

Estados financieros separados. Los presentados por una entidad controladora
(es decir, un inversor con el control de una subsidiaria) o un inversor con control
conjunto en una participada o con influencia significativa sobre ésta, en los que
las inversiones son contabilizadas al costo o de acuerdo con la NIIF 9
Instrumentos Financieros.

Sociedad, Compaiiia, Grupo Nutresa o Grupo. Se refiere a Grupo Nutresa S. A.

Grupo Empresarial Nutresa. Conjunto de companias que comprende a Grupo
Nutresa S. A. (sociedad matriz) y sus sociedades subordinadas.
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Matriz. Sociedad que controla a otras sociedades por medio de la participacion
accionaria que le otorga poder decisorio, ya sea de manera directa o por
intermedio de otras sociedades. Grupo Nutresa S. A. es la matriz del Grupo

Empresarial Nutresa.
Subordinadas. Sociedades controladas por Grupo Nutresa S. A.

Filial. Sociedad subordinada cuyo control es ejercido directamente por la
sociedad matriz.

Subsidiaria. Sociedad subordinada cuyo control lo ejerce la matriz por
intermedio de otras sociedades.

Organizacion. Estructura empresarial que conforma al Grupo Empresarial
Nutresa.

Gobierno corporativo. Conjunto de politicas y lineamientos corporativos que
constituyen el marco institucional y de comportamiento ético de la
Organizacion, el cual propende hacia la transparencia y la integridad de todos

los procesos dentro de la misma.

Junta Directiva. Organo de Grupo Nutresa S. A. que se encarga de hacerle
seguimiento a la gestidén del Presidente de la Companfia. Estd compuesto por
siete miembros, designados por la Asamblea de Accionistas para periodos de
dos anos.

Negocios. Unidades o actividades productivas bajo las cuales estd organizado
estructuralmente el Grupo Empresarial Nutresa, a saber los siguientes Negocios:
Galletas, Café, Cdarnicos, Chocolates, Tresmontes Lucchetti, Alimentos al
Consumidor, Helados y Pastas.
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Primera parte
Situacion financiera

Los Estados financieros intermedios del segundo trimestre de 2023, tanto
separados como consolidados, del Grupo Nutresa, hacen parte del presente
informe como anexo y pueden ser consultados en la pdgina web de la

Compania, en los siguientes enlaces:

Clic para consultar .
Estados financieros intermedios consolidados condensados

Clic para consultar \
Estados financieros intermedios separados condensados

Durante el segundo trimestre no se presentaron cambios materiales en los
estados financieros del emisor, no obstante, se mencionan las siguientes
variaciones:

Estados financieros intermedios consolidados condensados.

En el Estado de Situacion Financiera se reportd un activo por valor de COP 19,8
billones, con un decrecimiento de -4,6% con respecto a diciembre de 2022,
explicado principalmente por una disminucidon en las cuentas de capital de
trabajo y la desvalorizacién de las acciones que poseemos en Grupo de


https://gruponutresa.com/wp-content/uploads/2023/07/Grupo-Nutresa-EF-Consolidados-Junio-2023.pdf
https://gruponutresa.com/wp-content/uploads/2023/07/Grupo-Nutresa-EF-Separados-Junio-2023.pdf
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inversiones Suramericana.

En el pasivo total se registra una cifra consolidada de COP 10,0 billones, con un
incremento de 0,3% que se debe en gran medida al aumento en los impuestos
por pagar por concepto de IVA e impuesto de renta.

Estados financieros intermedios separados condensados.

En el Estado de Situacion Financiera se reportd un activo por valor de COP 10,5
billones, con un decrecimiento de -5,0% con respecto a diciembre de 2022,
explicado principalmente por la desvalorizacidon de las acciones que poseemos
en Grupo de inversiones Suramericanag, y disminucidon en las inversiones en
subsidiarias.

En el pasivo total se registra una cifra de COP 558.492 millones, con un
incremento de 290,5% que se debe al aumento de los dividendos por pagar,
decretados en marzo de 2023, y los cuales serdn pagados entre abril de 2023 y
marzo de 2024.

Durante el trimestre no se presentaron cambios materiales en la situacién
financiera de la Companfia, no obstante, se hace alusidbn a las siguientes
variaciones:

Estado de Situacion Financiera Intermedio Consolidado Condensado

En el Estado de Situacion Financiera del segundo trimestre del ano 2023 se
reportd un activo por valor de COP 19,8 billones, con un incremento de 7,2% con




-r \.
o G
Informe periédico trimestral - Circular 012 N

© nutresa

respecto al mismo trimestre del ano 2022, explicado principalmente por el
aumento en las cuentas de capital de trabajo, por un mayor valor en las
plusvalias y en otros activos intangibles. Lo anterior, se genera principalmente
por efecto de conversién de monedas.

En el pasivo total se registra una cifra consolidada de COP 10,0 billones, con un
incremento de 14,9% con respecto al mismo trimestre del ano 2022. El
incremento se debe en gran medida al aumento en el capital de trabajo y a un
mayor endeudamiento para apoyar el crecimiento de la Compania.

Estado de Situacion Financiera Intermedio Separado Condensado

En el Estado de Situacidon Financiera Separado a 30 de junio de 2023 se reportd
un activo por valor de COP 10,5 billones, con un incremento de 3,1% con respecto
a junio de 2022, explicado principalmente por el aumento en las inversiones en
subsidiarias.

En el pasivo total se registra una cifra de COP 558492 millones, con un
incremento de 56,3% que se debe principalmente al aumento de los dividendos

por pagar.

Al cierre del primer semestre del ano, las ventas consolidadas de Grupo Nutresa
ascendieron a COP 9,6 billones, con un incremento del 26,4% frente a las
reportadas en igual periodo del afno anterior. Todos los paises de la regién
estratégica reportan crecimientos de doble digito, y las ventas de productos
innovadores representan un 16,2% del total de las ventas.

Los ingresos en Colombia reportan una cifra de COP 5,6 billones, los cuales
representan el 57,9% del total de los ingresos y crecen un 19,7% frente a los del
mismo periodo del afio anterior.
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Las ventas internacionales, expresadas en pesos colombianos, ascendieron a
COP 4,0 billones, un 42,1% de las ventas totales, y son un 36,9% superiores a las
del primer semestre de 2022. En ddlares, estas ventas son de USD 882,3 millones

y crecen un 16,7% sobre las del aflo anterior.

La utilidad bruta del periodo fue de COP 3,7 billones y reporta un crecimiento del
28,8%, el cual es superior al crecimiento de los ingresos. Lo anterior es el
resultado de una estrategia de coberturas consistente y con visidon de largo
plazo, la moderacion en el costo de algunas materias primas importadas, y la
revaluacién de monedas locales frente al dblar en algunos paises de nuestra

region estratégica.

Los gastos operacionales registran un crecimiento de 28,0%, principalmente por
una mayor inversibn en mercadeo durante el periodo para apoyar el
posicionamiento y liderazgo de las marcas en los mercados. Por su parte, la
utilidad operacional, por COP 954,188 millones, reporta un crecimiento del 30,9%
frente al mismo periodo de 2022.

En materia de rentabilidad, se reporta un margen ebitda del 12,3% sobre las
ventas, el cual asciende a COP 1,2 billones, y crece el 24,8% sobre el reportado el
afio anterior.

En los rubros posoperativos, reportamos unos ingresos financieros por COP
47.669 millones por la gestion de la caja operativa del Grupo durante el periodo.
En cuanto a los gastos financieros, se reporta un crecimiento del 144,8% debido
a un mayor endeudamiento para soportar el crecimiento, y un mayor costo de
la deuda. En el rubro de la diferencia en cambio de activos y pasivos no
operativos, registramos un egreso por COP 74.829 millones, generado
principalmente por la contabilizacién de la diferencia en cambio de las cuentas
en el exterior, y por el efecto de las coberturas de tasa de cambio por la
revaluacion durante el primer semestre de 2023.

Finalmente, y como consecuencia de una dindmica comercial y operativa

sOlidas y mayores egresos no-operativos, reportamos una utilidad neta
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consolidada de COP 478.565 millones, un 4,9% inferior a la reportada el mismo
semestre del ano anterior.

En los Estados Financieros Separados de Grupo Nutresa S. A, reportamos
ingresos operacionales netos por COP 479.708 millones, de los cuales COP
352.745 millones corresponden a utilidad por el método de participacion de
nuestras inversiones en companias de alimentos y COP 126.963 millones a
dividendos del portafolio de inversiones. La utilidad neta fue de COP 478.661
millones.

Anadlisis cuantitativo del riesgo de mercado.
Para el segundo trimestre de 2023 no se presentaron cambios materiales en
comparacién con el Informe Periddico del primer trimestre del 2023, ni con el
Informe Periddico de fin de ejercicio del 2022.

Anadlisis cualitativo del riesgo de mercado.
El modelo de gestidn integral de riesgos de Grupo Nutresa avanzd en su proceso
de consolidacion e integracion en las diferentes instancias de la organizacion.

Los principales riesgos definidos por la Organizacion son:
e Volatilidad de los precios de las materias primas y tasas de cambio.
e Afectacion de los negocios por un entorno altamente competitivo.

e Entorno regulatorio que incida negativamente en el Negocio.
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Durante el segundo trimestre de 2023, se evidencia un incremento en los gastos
financieros del 118%, con respecto al mismo periodo del anfo anterior,
principalmente por mayores tasas de interés. Lo anterior no genera un impacto
material en la flexibilidad financiera y operativa de la Compafia, la cual reporta
un indicador de deuda/neta ebitda de 1,7 veces durante el periodo.

Conozca mds sobre el ecosistema de gestidn integral de riesgos de Grupo en el

siguiente link:

Clic para consultar
Informe del ecosistema integral de riesgos %

Segunda parte
Informacion adicional

Durante el segundo trimestre de 2023 no se presentaron variaciones materiales
en la exposicidon a los riesgos identificados, en comparacién con el Informe
Periédico de fin de ejercicio del 2022, ni con el Informe Periddico del primer
trimestre del 2023.

Cabe mencionar, que durante este periodo se presentd la materializacién de un
incidente de riesgo cibernético. Riesgo que estaba identificado y que contaba
con los respectivos controles para su gestion, incluyendo mecanismos de
mitigacion y transferencia. Para su atencion se activé el protocolo establecido
para este tipo de eventos, con el fin de reducir su impacto, y se designd un


https://data.gruponutresa.com/informes/extras/2022_Ecosistema_de_gestion_integral_de_riesgos.pdf
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implementar las medidas necesarias para proteger los sistemas y la
informacién, asi como, adelantar las acciones que permitieron normalizar la
operacidn de forma progresiva, e iniciar la recuperacidn econdmica
correspondiente a contratos de seguro.

Asuntos ambientales y sociales.

Para el segundo trimestre y respecto del Informe Peridédico del primer trimestre
del 2023 y del Informe Peridédico de fin de ejercicio del 2022, no se presentaron
cambios en las prdcticas, procesos, politicas e indicadores en relacidon con los
criterios sociales y ambientales, incluidos los climéticos (Circular 031 de 2021).

Acuerdos relevantes Q2 2023.

El 24 de mayo de 2023 Grupo Nutresa suscribi6 un Memorando de
Entendimiento (MOU) con IHC Capital Holding LLC, Aflaj Investment LLC, JGDB
Holding S.AS., Nugil S. A. S, Grupo Argos S. A. y Grupo de Inversiones
Suramericana S. A, en el que se pactd, entre otras cosas, que:

- JGDB S. A. S. y Nugil S. A. S. adquirirGn una participacién controlante en
Grupo Nutresa S.A,, no inferior al 87% de las acciones de la Compania.

- Grupo Nutresa S. A. dejard de ser accionista de Grupo de Inversiones
Suramericana S. A.y de Grupo Argos S. A.

© nutresa
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- JGDB S. A. S, Nugil S. A. S. e IHC Capital Holding LLC dejardn de ser
accionistas de Grupo de Inversiones Suramericana S. A.

- Grupo de Inversiones Suramericana S. A. y Grupo Argos S. A. dejardn de ser
accionistas de Grupo Nutresa S. A.

El 16 de junio de 2023, en desarrollo de lo acordado en el MOU, la Compafia
suscribié un Acuerdo Marco y un contrato de transaccién de procesos judiciales
y administrativos.

En el Acuerdo Marco las partes fijaron los mecanismos y procedimiento que se
llevard a cabo para lograr lo pactado en el MOU, entre ellos, los siguientes:

1. La escisiobn simétrica de Grupo Nutresa S.A, para separar las
inversiones que ésta tiene en Grupo Sura S.A. y en Grupo Argos S.A. de
su actividad operativa.

2. Lainscripcidn de la sociedad escindida y de sus acciones en el Registro
Nacional de Valores y Emisores (RNVE) de la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC) y en la Bolsa de Valores de Colombia
(BvC).

3. La suscripcidn de un contrato de fiducia entre IHC Capital Holding LLC,
Aflaj Investment LLC, JGDB Holding S.A.S., Nugil S. A. S, Grupo Argos S. A.y
Grupo de Inversiones Suramericana S. A, con el fin de aportar las
acciones que cada uno tiene en Grupo Nutresa S.A. y en Grupo Sura
S.A, segln corresponda, a un patrimonio autbnomo con
compartimentos.

4. Después de perfeccionada la Escisidon, Grupo Sura S.A. y Grupo Argos
S.A. lanzardn una Oferta Publica de Adquisicion (OPA) por las acciones
de Nutresa Alimentos (sociedad escindida).

5. Una vez cumplidas ciertas condiciones, se restituirdn los aportes
recibidos en virtud del contrato de fiducia a las partes, segln
corresponda, para lograr las participaciones accionarias pactadas en
el MOU para cada una de ellas.




